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POKYNY KOMISE K PBOVéDENi NEKTERYCH USTANOVENI
NARIZENI (EU) C. 833/2014"

Dne 31. Cervence 2014 piijala Evropska unie soubor omezujicich opatieni tykajicich se
odvétvové spoluprace a vymén s Ruskou federaci. Tento soubor obsahuje opatieni, jejichz
cilem je omezit ptistup ruskych finan¢nich instituci ve vlastnictvi statu na kapitalové trhy EU,
ulozit embargo na obchod se zbranémi, zakazat vyvoz zbozi dvojiho uziti uréeného pro
vojenské pouziti a pro vojenské koncové uzivatele a omezit pfistup k nékterym citlivym
technologiim, zejména v ropném odvétvi. Soubor opatieni byl rozSifen dne 8. zafi 2014
piijetim nafizeni Rady (EU) ¢. 960/2014 a zménén dne 4. prosince 2014 (nafizeni Rady (EU)

¢. 1290/2014) a dne 7. fijna 2015 (natfizeni Rady (EU) 2015/1797).

V tomto dokumentu jsou uvedeny pokyny k provadéni nékterych ustanoveni natizeni (EU) €.
833/2014 v platném znéni s cilem zajistit jednotné provadeéni ze strany vnitrostatnich organi
a dotCenych stran. Pokyny byly vypracovany ve formé¢ odpovédi na fadu otazek, na které byla
Komise upozornéna. Vyvstanou-li dalsi otazky, Komise miize uvedené otazky a odpovédi
upravit ¢i rozsifit.

OTAZKY A ODPOVEDI
Finanéni pomoc (€lanky 2a a 4)

1. Otazka: Je poskytovani platebnich sluZeb a ziruk ¢i dvéru finanéni pomoci ve
smyslu ¢lanki 2a a 4, a je tudiz zakazano v pripadé zbozi a technologii, na které se
vztahuje embargo?

Odpovéd’: Ve véci C-72/15 (Rosneft) Soudni dvir vyjasnil, Ze pojem ,,finanéni
pomoc* uvedeny v ¢lanku 4 nezahrnuje zpracovani platby bankou nebo jinou finanéni
instituci. Tento pojem zahrnuje opatieni, kterd vyzaduji, aby dotcend finan¢ni instituce
vynalozila své vlastni zdroje. Soudni dvir vSak rovnéz uptesnil, ze zpracovani plateb
spojenych s prodejem, dodavkami, pfevodem nebo vyvozem zakdzanych piedméti je
zakdzano.
Poskytovani zaruk a ivéri zahrnuje vynakladani vlastnich zdrojt poskytovatele, a proto jako
takové ptfedstavuje financni pomoc a je zakdzano, pokud je spojeno s obchodni transakei, na
kterou se vztahuje zakaz podle ¢lanku 2a.

2. Otazka: Jakym zpisobem maji banky dodrZovat ziakaz finan¢ni pomoci ve smyslu

¢lanku 4 v pripadé zbozi a technologii, na které se vztahuje embargo?

Odpovéd’: Banky by mély byt nalezit¢ pozorné, kdyZz poskytuji financni pomoc svym
klientiim, a zamitnout veSkerou takovou pomoc, jez predstavuje poruseni natizeni.

! Tento dokument byl vypracovan ve formé pokynii Komise. Komise zde piedklada svou interpretaci nékterych
ustanoveni daného nafizeni. Uelem neni pojednavat vy&erpavajicim zpisobem o viech ustanovenich nebo
vytvofit nova legislativni pravidla. Komise pod kontrolou Soudniho dvora Evropské unie dohlizi na uplatiiovani
prava Unie. Podle zakladajicich smluv mtze pravné zavazny vyklad aktti vydavanych organy Unie podéavat
pouze Soudni dvur Evropské unie. Tyto pokyny predstavuji aktualizovanou a konsolidovanou verzi pokyni ze
dne 16. prosince 2014 (C(2014) 9950 final), jez byly nasledné revidovany. Vyjadiuji aktudlni interpretaci
prislusnych ustanoveni nafizeni ze strany Komise. Pro snadnéjsi orientaci je pfipojena srovnavaci tabulka.
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I kdyz je pravda, Ze primarni odpovédnost za klasifikaci zbozi a technologii nesou osoby
odpovédné za jejich odesilani i pfijeti, zdkaz poskytovani finanéni pomoci v piipad€ zbozi,
na které se vztahuje embargo, je néco jiného nez zdkaz vyvozu takového zbozi a jeho
dodrzovéani je povinnosti bank. Banky se nemohou spoléhat pouze na prohladseni svého
klienta o tom, ze se na dané zbozi nebo technologie nevztahuji omezujici opatieni, a musi
postupovat s nalezitou péci v souladu s natizenim.

3. Otazka: Zahrnuje finan¢ni pomoc pro ucely ¢lanku 2a a €lanku 4 i pojiSténi?

Odpovéd’: Ano. V odpovéedi na otazku €. 1 vySe je vysvétleno, Ze finanéni pomoc zahrnuje
opatieni, kterd vyzaduji, aby dotcend finan¢ni instituce vynalozila své vlastni zdroje. To je i
piipad pojistovacich sluzeb. Kromé toho ¢lanek 2a a Clanek 4 vyslovné uvadéji konkrétni
typy pojisténi — pojiSténi nebo zajisténi vyvozniho Gveru — jako ptiklady ¢innosti, na které se
vztahuje pojem ,,finan¢ni pomoc*.
4. Otazka: Predstavuje poskytovani kapitalu a uvéri akcionafim financovani nebo
finan¢ni pomoc ve smyslu ¢l. 4 odst. 3 pism. b)?

Odpovéd: Ano. V ¢l. 4 odst. 3 pism. b) se vyslovné odkazuje na ,,avéry*“. Kromé& toho je
ucelem tohoto ustanoveni zahrnout jakoukoli ¢innost, jejimz prostfednictvim ziskava jeden
hospodaisky subjekt financ¢ni zdroje od jiného hospodaiského subjektu, coz je ptipad uvéri
akcionafiim a poskytovani kapitalu.

5. Otazka: Jaké financni sluzby by se mély povazovat za sluzby, na néz se
vztahuje zakaz poskytovat ,,finan¢ni pomoc* stanoveny v ¢lanku 2a a ¢lanku 4?

Odpovéd’: Finan¢ni pomoc je nevycerpavajicim zplisobem definovana v ¢lanku 2a a ¢lanku
4 jako pomoc, kterd zahrnuje dotace, pijcky a pojisténi vyvozniho uvéru. Tuto definici je
treba vykladat tak, ze obsahuje jakékoli formy financ¢nich sluzeb, které zahrnuji pouziti
vlastnich zdroji poskytovatele (vCetné€, ale nikoli vylu¢né, Gvért nebo zaruk, investi¢nich
sluzeb, pojisténi atd.), pfiCemz vSechny by se mély povaZzovat za zakazané v souvislosti s
jakymkoli prodejem, doddvkami, pfevodem nebo vyvozem tohoto zbozi a téchto technologii.

6. Otazka: Podléha financovani a finanéni pomoc povoleni podle €l. 4 odst. 3 pism. b),
pokud jsou pouze ¢astecné urceny k prodeji, dodavkam, prevodu nebo vyvozu
poloZek uvedenych v priloze I1?

Odpovéd: Ano. V ¢l. 4 odst. 3 pism. b) se stanovi, Ze financovéani nebo financni pomoc musi
,souviset™ se zbozim uvedenym v ptiloze II, pokud je takové zbozi dodavano jakékoli osobé
nebo subjektu v Rusku nebo pokud je urceno k pouziti v Rusku. NevyZzaduje se, aby toto
financovani bylo urc¢eno vyhradné pro tyto ucely.

7. Otazka: Jak se ,finan¢ni pomoc* ve smyslu ¢lanku 2a a ¢lanku 4 liSi od typu
pomoci, na kterou se vztahuje ¢lanek 5?

Odpovéd’: Krom¢ ulozeni embarga na ndkup a prodej urCitych finan¢nich néstrojii a na
obchodovani s nimi stanovi ¢lanek 5 jasny a cileny zédkaz poskytovat doplitkové sluzby k
témto Cinnostem. Tyto souvisejici ,,investicni sluzby* ¢i ,,pomoc pfi vydavani“ zakézanych
finan¢nich nastrojl se lisi od sluzeb souvisejicich se zbozim a technologiemi podle ¢lanki 2a
ad.



8. Otazka: Plati zakaz poskytovani financovani nebo finanéni pomoci souvisejicich se
zboZim a technologiemi podle ¢lankiu 2a a 4 pouze na izemi EU?

Odpovéd’: Lokalita (,,na uzemi Unie*), v niZ se dané operace uskutecniuji, je pouze jednim z
moznych faktorti uvedenych v ¢lanku 13, ktery vymezuje oblast ptisobnosti natizeni (EU) €.
833/2014. Podle uvedeného clanku tato piisobnost rovnéz zahrnuje (avSak neomezuje se
pouze na) ¢innosti vSech pravnickych osob, subjekt nebo organti ,,zapsanych nebo ztizenych
podle prava nékterého Clenského statu®, at’ se nachazeji ,,na izemi Unie nebo mimo néj*;
nafizeni se rovnéz pouZzije na ,,vSechny pravnické osoby, subjekty nebo organy v souvislosti s
jakoukoli obchodni ¢innosti, kterd je provozovana zcela nebo ¢astecné v rdmci Unie®.

Omezeni tvkajici se zboZi a technologii dvojiho uziti (¢lanek 2a)

9. Otazka: Je ucast normalizacnich ¢innosti ISO zakazana podle ¢lanku 2a narizeni
(EU) ¢. 833/2014?

Odpovéd’: Ne. Ucast na vyvoji norem ISO sleduje legitimni cile a sama o sobé& nepfedstavuje
poruSeni omezujicich opatfeni EU. Zastupcim subjekti z EU se tudiz nezakazuje, aby
pokracovali ve svych normalizacnich cinnostech. Vzhledem k povaze normalizacnich
¢innosti lze predpokladat, ze pievod technologie v ramci tvorby norem je slucitelny s
ustanovenimi nafizeni (EU) €. 833/2014. Odpovédné osoby by vSak mély byt vyzvany k
obezietnosti, pokud jde o druh technologie, jez je v takovych situacich sdilena. V ptipadée
pochybnosti by mél byt pozaddan o nazor ptislusny organ ¢lenského statu.

Omezeni tykajici se poskytovani néktervch sluzeb v ropném odvétvi (¢lanek 3a)

10. Otazka: Zahrnuje vyraz ,specializovana plavidla® také plavidla pro zasobovani
plosin?

Odpovéd’: Pro ucely natfizeni (EU) ¢. 833/2014 nezahrnuje vyraz ,,specializovana plavidla*

uvedeny v ¢lanku 3a zasobovaci plavidla, napt. plavidla pro zdsobovani plo§in, kotevni ¢luny
¢i plavidla pro mimotadné situace.

Opatieni tykajici se finan¢nich sluzeb (¢lanek 5)

Financovani obchodu

11. Otazka: Jak by méla byt vykladana vyjimka pro financovani nezakazaného zbozi
podle €l. 5 odst. 3 pism. a)?



Odpovéd’: Vyjimku tykajici se financovani obchodu stanovenou v ¢l. 5 odst. 3 pism. a) je
tieba chapat jako vyjimku z obecného pravidla, které podle €l. 5 odst. 3 zakazuje poskytovani
pujcek nebo uvért, a mélo by se na ni nahlizet v kontextu obecného cile omezujicich
opatfeni. Proto by méla byt vyklddana restriktivné. Rovnéz je dilezité pfipomenout, Ze
ucelem této vyjimky je zajistit, aby nedoslo k naruSeni legalniho obchodu v EU. Tato vyjimka
se proto pouzije v pripadech, kdy je zbozi, na néz se financovani poskytuje: a) odesilano z
EU do treti zemé&, nebo b) doruovano do EU ze tfeti zemé (tj. je ur¢eno do EU). Pouhy
tranzit zbozi ptfes EU neni dostate¢nym ospravedlnénim; aby bylo mozné vyjimku uplatnit,
musi existovat vymluvna souvislost s EU.

12. Otazka: Mohou fyzické ¢i pravnické osoby z EU provadét platby, poskytovat
pojisténi, vydavat akreditivy ¢i poskytovat pujcky subjektim, proti nimZ jsou
opatifeni namifena, pro ucely nezakazaného vyvozu nebo dovozu zboZi nebo
nefinanénich sluZeb do Unie ¢i z ni po 12. zari 2014?

Odpovéd’: Na tyto operace se v kazdém ptipad¢ vztahuje vyjimka podle €l. 5 odst. 3, a
nejsou tudiz zakazany.

13. Otazka: Pokud osoba z EU poskytla do 12. zari 2014 véetné piijécku nebo uvér se
splatnosti delSi neZ 30 dnii subjektu, proti némuz jsou opatieni namiiena, pro ucely
vyvozu nebo dovozu nezakiazaného zboZi nebo nefinanc¢nich sluzeb do Unie ¢i z ni,
miiZe byt zménén rozvrh plateb nebo podminky cerpani ¢i vypliceni, mohou byt
pohledavky prodany jinému subjektu, proti némuzZ jsou opatieni namifena, nebo
miiZe dluh vyplyvajici z dané pujcky nebo uvéru prevzit jiny subjekt, proti némuz
jsou opatieni namirena?

Odpovéd’: Ano, vSechny tyto operace jsou povoleny, pokud se na takové pljcky a avery
vztahuje vyjimka podle ¢l. 5 odst. 3 pism. a) v pfipadé, kdy jsou spojeny s nezakdzanym
zbozim nebo nefinan¢nimi sluzbami ve smyslu nafizeni.

14. Otazka: Vztahuje se vyjimka pro financovani obchodu stanovena v ¢l. 5 odst. 3
také na vyvoz nebo dovoz nezakazaného zboZi do Unie ¢i z ni, pokud takové zboZi
zahrnuje obsah pochazejici ze tieti zemé?

Odpovéd’: Ano, pokud jsou vydaje za zbozi a sluzby ze tfeti zemé nezbytné pro plnéni
smlouvy o vyvozu do Unie ¢i dovozu z Unie.

15. Otazka: Vztahuje se vyjimka pro financovani obchodu stanovena v ¢l. 5 odst. 3
také na vyvoz nebo dovoz nezakazaného zbozi mezi Unii a tieti zemi, pokud takové

zbozZi prochazi tranzitem pres jinou tieti zemi?

Odpovéd’: Ano, pokud smlouva o vyvozu ¢i dovozu jasné stanovi, ze dovazené/vyvazené
zbozi pochazi z EU, resp. sméfuje do EU.

16. Otazka: Zahrnuji pojmy ,kterykoli tieti stat“ nebo ,,jiny treti stat“ v ¢l. 5 odst. 3
rovnéZ Rusko?

Odpovéd’: Ano.



17. Otazka: Mohou oficialni exportni uvérové agentury v EU poskytovat financovani
subjektiim, proti nimZ jsou opatifeni namifena, urené na podporu vyvozu
nezakazaného zbozi z Unie, v€éetné mistnich naklada?

Odpovéd’: Ano, v ramci omezeni stanovenych v Ujednani OECD o statem podporovanych
vyvoznich uvérech, které je v EU zavazné na zéklad¢ natizeni (EU) ¢. 1233/2011.

18. Otazka: Mohou osoby z EU poskytovat financovani, véetné pujéek, subjektiim,
proti nimZ jsou opatieni namiFena, pro ucely vyvozu nebo dovozu zbozi ¢i sluzeb
mezi tfetimi zemémi po 12. zari 2014?

Odpovéd’: Na obchod mezi tfetimi zemémi v piipadech, kdy vyvazené zbozi ¢i sluzby
nepochazeji z Unie a dovdzené zbozi ¢i sluzby nesmétuji do Unie, se vyjimka podle ¢l. 5
odst. 3 nevztahuje. Subjektlim, proti nimz jsou opatieni namifena, mohou byt v piipadé¢
vyvozu nebo dovozu zboZi ¢i sluzeb mezi tietimi zemémi poskytovany pouze pljcky ¢i uvéry
se splatnosti nejvySe 30 dntl, na které se nevztahuje zakaz novych ptjcek a tivérti stanoveny v
¢lanku 5.

19. Otazka: Mohou osoby z EU potvrdit nebo avizovat akreditiv vydany po 12. zari
2014 subjektem, proti némuZ jsou opatieni namifena, tykajici se vyvozu nebo
dovozu zbozi ¢i sluzeb mezi tietimi zemémi? Je povoleno diskontovani nebo post-
financovani takovych akreditivii?

Odpovéd’: Osoby z EU mohou potvrdit nebo avizovat tyto akreditivy a provést jejich
diskontovani nebo post-financovani, pouze pokud osoba predkladajici akreditiv (kupujici
nebo dovozce) neni subjektem, na n¢hoz se vztahuje zakaz podle ¢lanku 5, a splatnost neni
delsi nez 30 dnid. V takovém ptipad€ by se totiz jednalo o poskytnuti uvéru subjektu, na
néhoz se vztahuje zdkaz a na kterého se nevztahuje vyjimka tykajici se financovani obchodu,
a bylo by proto zakazano.

20. Otazka: Mohou osoby z EU nakupovat dluhopisy se splatnosti del$i nez 30 dni
vydané po 12. zaii 2014 subjektem, proti némuzZ jsou opatifeni namiiena, pokud
slouzi k financovani vyvozu nebo dovozu nezakazaného zbozi ¢i nefinan¢nich
sluZeb do/z Unie?

Odpovéd’: Ne, protoze vyjimka tykajici se financovani obchodu se vztahuje na €l. 5 odst. 3
(pUjcky nebo uvéry), avSak nikoli na €l. 5 odst. 1 a 2. Nékup takovych dluhopisii je podle
posledné zminénych ustanoveni zakazan.

21. Otazka: Vztahuje se zikaz podle ¢lanku 5 na dohody o stabilizaci irokovych sazeb
(IMU) uzaviené se subjektem (bankou), proti némuZ jsou opatieni namirena,
pokud ma takova dohoda pomoci financovat vyvoz nebo dovoz nezakazaného zbozi
¢i nefinan¢nich sluZeb do Unie ¢i z ni?

Odpovéd’: Dohody o stabilizaci tirokovych sazeb se povazuji za irokové swapy, a nevztahuji
se tedy na né zdkazy podle ¢lanku 5.

Nouzové financovani



22. Otazka: Jak chapat pojem ,,nouzové financovani“ podle ¢l. 5 odst. 3?

Odpovéd’: Pro stanoveni, zda se jednd o situaci vyzadujici nouzové financovani, je zapotiebi
peclivé zhodnotit okolnosti konkrétniho ptipadu. Natizeni (EU) €. 833/2014 vyzaduje, aby se
jednalo o specificky a dolozeny cil splnit kritéria solventnosti a likvidity v pfipadé
pravnickych osob usazenych v Unii.

Vyjimku o nouzovém financovani podle ¢l. 5 odst. 3 nafizeni lze uplatnit napt. v situacich
popsanych v €l. 32 odst. 4 smérnice 2014/59/EU (smérnice o ozdravnych postupech a feSeni
krize bank).

Pijcky (jiné pripady nez financovani obchodu nebo nouzové financovdni)

23. Otazka: Pokud osoba z EU poskytla do 12. zari 2014 véetné pujcku nebo uvér
subjektu, proti némuzZ jsou opatieni namifena, miiZe prodat tuto pohledavku se
splatnosti delSi nezZ 30 dni nebo jeji ¢ast jinému subjektu, proti némuz jsou
opatieni namirena?

Odpovéd’: Ano, odprodej pohledavky (tzv. faktoring) jinému subjektu, proti némuz jsou
opatfeni namifena, je povolen, pokud nezahrnuje poskytnuti novych pijcek nebo uvéra
nékterému z téchto subjektil.

24. Otazka: Pokud osoba z EU poskytla do 12. zari 2014 véetné puijcku nebo uvér se
splatnosti delSi nez 30 dnii, miiZe tato osoba souhlasit s tim, aby dluh plynouci z
této pujcky prevzal po 12. zaii 2014 subjekt, proti némuz jsou opati‘eni namifFena,
ktery tak prebira alohu dluznika?

Odpovéd’: Ne, nebot’ to by praveé predstavovalo poskytnuti nové ptijcky nebo uvéru subjektu,
proti némuz jsou opatfeni namifena, po 12. zati 2014, coz je podle €l. 5 odst. 3 zakdzano.
Subjekt z EU nesmi souhlasit s pfevzetim stavajicich pj¢ek nebo uvérti subjektem, proti
némuz jsou opatfeni namifena.

25. Otazka: Pokud osoba z EU poskytla do 12. zaii 2014 véetné piijcku nebo avér se
splatnosti del§i nez 30 dnd, miiZze tato osoba anulovat (tzn. ,,odpustit®“) dluh
plynouci z této pijcky po 12. zari 2014?

Odpovéd’: Ne. Ustanoveni ¢l. 5 odst. 3 zakazuje poskytovani novych ptjcek nebo uvéra
subjektim, proti nimz jsou opatfeni namifena. Cilem je omezit pfistup ke kapitilu, ato i v
ptipadech, kdy je tfeba poskytnuté ¢astky splatit. Anulace dluhu by takovy pfistup ke kapitalu
predstavovala stejné jako ptijcka, ovSem bez povinnosti splaceni, a tudiz je rovnéz zakazana.

26. Otazka: Zakazuje €L. 5 odst. 3 udélovani granti pravnickym osobam, subjektim
nebo orgianiim uvedenym v priloze I11?

Odpovéd’: Ano. Jak je vysvétleno v odpovédi na otdzku €. 25, cilem ¢l. 5 odst. 3 je omezit
pristup ke kapitalu, a to i v pripadech, kdy je tfeba poskytnuté castky splatit. Granty
predstavuji zvySeni zdkladniho kapitdlu pfijemce bez povinnosti splaceni, ajsou tedy
zakazany.



27. Otazka: Mohou osoby z EU provadét po 12. zari 2014 terminované vklady se
splatnosti delSi neZ 30 dni u subjektii (bank), proti nimz jsou opatieni namiiena?

Odpovéd’: Na vkladové sluzby jako takové se zdkazy stanovené v clanku 5 nafizeni
nevztahuji. Pokud by vsak (terminované) vklady mély byt pouzivany k obchazeni zakazu
novych ptjéek, byly by tyto vklady zakdzany podle clanku 12 ve spojeni s ¢lankem 5
nafizeni.

28. Otazka: Mohou osoby z EU poskytovat platebni sluzby nebo sluzby vyporadani v
pripadé pujcek poskytnutych subjektu, proti némuz jsou opatieni namirena, a to
véetné pripadu koresponden¢niho bankovnictvi? Musi v§echny Kkorespondentské
banky zjiStovat povahu prisluSného véru, aby urcily, zda se na néj vztahuje
vyjimka o financovani obchodu?

Odpovéd: Pro ucely ¢l. 5 odst. 3 by platebni sluzby a sluzby vypotfadani, a to i
prostiednictvim korespondenc¢niho bankovnictvi, nemély byt povazovany za uzavirani
jakéhokoli ujednani nebo ucast na jakémkoli ujednani s cilem poskytnout novou pijcku nebo
uvér subjektu, proti némuz jsou opatfeni namifena.

29. Otazka: MiiZze uvérova instituce v EU vlastnéna z vice neZ 50 % subjektem
uvedenym v priloze III poskytnout za tucelem sniZovani rizika uvnité skupiny
finan¢ni kolateral (napf. ve formé zaruk, vkladd, zastav, ucasti na riziku nebo
financované ucasti) své dceriné spole¢nosti mimo EU, pokud se na tuto spole¢nost
vztahuje €l. 5 odst. 1 pism. b)?

Odpovéd’: Ano, pokud to neptedstavuje novou pijcku nebo avér se splatnosti delsi nez 30
dnt a pouzity kolateral neni prevoditelnym cennym papirem nebo nastrojem penézniho trhu,
na které se vztahuje ¢l. 5 odst. 1 a 2.

30. Otazka: Pokud osoba z EU poskytla zboZi nebo sluzbu subjektu, proti némuz jsou
opatfeni namifena, predstavuji platebni lhiity ¢i odklady platby za toto zboZi nebo
sluzbu, které jsou delSi nez 30 dnti, novou pijcku ¢i avér?

Odpovéd’: Platebni lhiity nebo odklad platby za zbozi ¢i sluzby se nepovazuji za pijcky nebo
uveéry ve smyslu clanku 5 nafizeni. Platebni lhity ¢i odklady platby vSak nesmi byt
vyuzivany k obchazeni zdkazu poskytovat nové ptijcky nebo tvéry, stanovenému v ¢lanku 5.
Platebni lhity pro subjekty, na néz se vztahuje clanek 5, které neodpovidaji béznym
obchodnim zvyklostem nebo které byly po 12. zafi 2014 podstatné¢ prodlouzeny, mohou
poukazovat na pokus o obchazeni zdkazu. Takové obchazeni by bylo podle ¢lanku 12 ve
spojeni s clankem 5 zakazano.

31. Otazka: Jak by mélo byt podle ¢l. 5 odst. 3 naklidano s refinancovanim dluhu ze
strany subjektii, proti nimz jsou opatieni namiiena?

Odpovéd’: Zakazy podle ¢lanku 5 se vztahuji na refinancovani stavajiciho dluhu. Na veskera
refinancovani se vztahuje lhita splatnosti 30 dni, jez byla zavedena pro nové transakce
uskuteciiované po 12. zati 2014.



Je vSak moZné, Ze uzavirani na sebe navazujicich dohod o refinancovéni, z nich kazda by
méla splatnost do 30 dnii, by mohlo vést k obchazeni zékazu, jak je uvedeno v ¢lanku 12
nafizeni. Situace by méla byt posuzovana s ohledem na konkrétni okolnosti kazdého piipadu.

32. Otazka: Miize osoba z EU poskytnout finanéni prostiedky subjektu, na néjz se
opatieni nevztahuji, a to véetné pujcek ¢i uvéru, prostiednictvim subjektu, proti
némuZ jsou opatieni namifena, za predpokladu, Ze si tento subjekt tyto finan¢ni
prostiedky neponecha déle nez 30 dnii?

Odpovéd’: Ano, nebot’ tato situace nepfedstavuje poskytnuti nové pijcky ¢i Gveéru se
splatnosti del§i nez 30 dnl subjektu, proti némuz jsou opatfeni namifena, a nevztahuje se na
ni tudiz zékaz podle ¢lanku 5.

33. Otazka: Néktera ustanoveni ¢lanku 5%, véetné ustanoveni o piijékach nebo tvérech,
stanovi nebo z nich vyplyva, Ze se nevztahuji na dcefiné spole¢nosti subjekti, proti
nimZ jsou opatieni namirena, usazené v EU. Jak by mélo byt toto vynéti chapano
vzhledem k tomu, Ze obchazeni nafizeni je podle ¢lanku 12 zakazino?

Odpovéd’: Clanek 5 je peclivé formulovan tak, aby bylo zajisténo, Ze dcefiné spolecnosti
subjektll, proti nimz jsou opatifeni namifena, usazené v EU se samy nestanou takovymi
subjekty. Podle ¢l. 5 odst. 3 se povinnost neposkytnout uvér se splatnosti del§i nez 30 dna
tyka pouze subjektil, proti nimz jsou opatieni namifena, jejich dcefinych spole¢nosti mimo
EU a osob jednajicich jejich jménem. Dale je tfeba mit na paméti, Ze dcefind spolecnost
subjektu, proti némuz jsou opatieni namifena, usazena v EU piimo podléhé plnéni povinnosti
podle nafizeni a nesmi v ramci skupiny prevadét financni prostfedky subjektu, proti némuz
jsou opatfeni namifena.

Nicméné zneuziti této vyjimky k tomu, aby mél subjekt, proti némuz jsou opatieni namifena,
moznost ziskat financovani, by predstavovalo obchazeni podle ¢lanku 12, cemuz by se osoby
z EU zvazujici poskytnuti pjcky mély snazit zabranit. Situace by méla byt posuzovana s
ohledem na konkrétni okolnosti kazdého ptipadu. Potencidlni véfitel je zejména povinen
odmitnout poskytnuti uvéru/ptjcky, pokud je mu znamo (¢i se dozvi), ze dané prostiedky by
nakonec skon€ily v rukou subjektu, proti némuz jsou opatieni namitena.

34. Otazka: Omezuje narizeni (EU) ¢. 833/2014 moZnosti dcefinych spolecnosti
subjektii, proti nimZ jsou opatifeni namirena, usazenych v EU, pokud jde o
monitorovani rizik, vfetné hodnoceni uvérovych rizik, u bankovnich operaci v
ramci skupiny?

Odpovéd’: Cilem c¢lanku 5 je omezit ptistup ke kapitdlovym trhlim a vyvinout tlak na ruskou
vladu (jak je vysvétleno v 6. bod¢ odiivodnéni nafizeni ¢. 960/2014). Na ziskavani informaci
a provadeéni fizeni rizik a monitorovani tudiz natizeni nema vliv. Toto fizeni rizik by vSak
nemélo byt povoleno, pokud by ptfedstavovalo ¢innost zakdzanou podle ¢lanku 5, naptiklad
ucast na poskytovani plijcek nebo pomoc pii vydavani pievoditelnych cennych papird v
ptipad¢ subjekti, proti nimz jsou opatfeni namiiena.

? Jednd se o: €. 5 odst. 1 pism. b) a ¢l. 5 odst. 2 pism. c) ve spojeni s ¢l. 5 odst. 3 prvnim pododstavcem (podle
pfipadu) a ¢l. 5 odst. 3 druhym pododstavcem pism. b).



Kapitalové trhy
35. Otazka: Tykaji se zakazy podle €l. 5 odst. 1 a 2 derivatovych nastroju?

Odpovéd’: Derivatové nastroje, na jejichz zakladé 1ze nabyt nebo prodat pfevoditelny cenny
papir ¢i nastroj penézniho trhu, na které se vztahuje ¢l. 5 odst. 1 a 2, jako napt. opce, futures,
forwardy ¢i op¢ni listy (warranty), bez ohledu na to, jak se s nimi obchoduje (obchodovéni na
burze nebo mimoburzovni obchodovani), podléhaji zdkazu stanovenému v clanku 5. Na
nékteré jiné druhy derivat, napf. Grokové swapy i kiizové ménové swapy, se zakazy
stanovené v €l. 5 odst. 1 a 2 nevztahuji, stejné jako na swapy uvérového selhani (kromé
swapl, na jejichz zaklad¢ 1ze nabyt nebo prodat pievoditelny cenny papir). Zakaz se rovnéz
nevztahuje na derivaty pouZzivané pro ucely zajisténi na trhu s energii.

36. Otazka: Lze provést zménu u prevoditelného cenného papiru, ktery byl vydan
prede dnem 1. srpna 2014, resp. 12. zari 2014, nebo by byl na zikladé takové
zmény povazovan pro ucely ¢l. 5 odst. 1 a 2 za novy (a tudiZ zakazany) cenny
papir?

Odpovéd’: Pro urceni, zda ur¢ita zména stavajiciho prevoditelného cenného papiru vyzaduje,
aby byl povazovan za novy nastroj, by se mélo pfihlizet k vyznamnosti téchto zmén. Je
zakdzano meénit prevoditelné cenné papiry vydané piede dnem 1. srpna 2014, resp. 12. zafi
2014, pokud by takovd zména redln¢ ¢i potencidlné vedla ke zptistupnéni dodateéného
kapitalu subjektu, proti némuz jsou opatieni namifena. Jiné zmény jsou povoleny.

37. Otazka: Mohou osoby z EU vydavat depozitni certifikaty nebo obchodovat s
depozitnimi certifikaty vydanymi po 1. srpnu 2014 (v pripadé subjektli, na néz se
vztahuje €L. 5 odst. 1), nebo po 12. zari 2014 (v pripadé subjektii, na néz se vztahuje
¢l. 5 odst. 2), pokud jsou tyto depozitni certifikaty zaloZeny na kmenovych akciich
vydanych subjektem, proti némuz jsou opatieni namirena?

Odpovéd’: Depozitni certifikdty jsou prevoditelné cenné papiry definované v clanku 1.
Osoby z EU tudiz nemohou vydavat depozitni certifikdty nebo obchodovat s depozitnimi
certifikaty vydanymi po 1. srpnu 2014 (v ptipadé subjektl, na néz se vztahuje ¢l. 5 odst. 1),
nebo po 12. zati 2014 (v pripade subjektl, na néz se vztahuje ¢l. 5 odst. 2) v téchto piipadech:

e depozitni certifikaty jsou zaloZeny na kmenovych akciich vydanych subjektem, proti
némuzZ jsou opatfeni namifena, po 1. srpnu 2014 (v pfipadé subjektl, na néz se
vztahuje €l. 5 odst. 1), nebo po 12. zaii 2014 (v piipad¢ subjektl, na néz se vztahuje
¢l. 5 odst. 2), nebo

e depozitni certifikaty jsou zalozeny na kmenovych akciich vydanych subjektem, proti
némuz jsou opatieni namifena, do 1. srpna 2014 vcetné (v piipad€ subjektl, na néz se
vztahuje €l. 5 odst. 1), nebo do 12. zaii 2014 vcetné (v pripad¢ subjektl, na néz se
vztahuje ¢l. 5 odst. 2), a byly vydany na zéklad¢ depozitni smlouvy s timto subjektem.
Uvedené depozitni certifikdty by pifedstavovaly nové prevoditelné cenné papiry
vydané jménem subjektu, proti némuz jsou opatieni namitrena, a jsou tudiz podle ¢I. 5
odst. 1 pism. ¢) nebo €l. 5 odst. 2 pism. d) zakdzany.
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38. Otazka: Zakazuje ¢l.5 odst.2 vydavat po 12. zari 2014 globalni depozitni
certifikaty (GDR) na zakladé depozitni smlouvy uzaviené s nékterym ze subjekti
uvedenych v priloze VI, pokud jsou odvozeny z akcii jednoho z téchto subjekti,
které byly vydané pirede dnem 12. zari 2014?

Odpovéd: Ano. Vyraz ,prevoditelné cenné papiry* zahrnuje v souladu s definici obsazenou
v ¢l 1 pism. ) natizeni €. 833/2014 depozitni certifikaty k akciim. Ustanoveni ¢l. 5 odst. 2
pism. b) nafizeni zakazuje jakoukoli operaci zahrnujici nakup, prodej, poskytovani
investi¢nich sluZzeb ¢i pomoc pii vydavani urcitych pfevoditelnych cennych papirli vydanych
po dni 12. zafi 2014 ajakoukoli operaci spocivajici v obchodovani s takovymi
pievoditelnymi cennymi papiry, které provadéji subjekty uvedené v ptiloze VI natizeni, a to
bez ohledu na datum jejich vydéni. Soudni dvir potvrdil tento vyklad ve véci C-72/15
(Rosneft).

39. Otazka: Mohou osoby z EU obchodovat s depozitnimi certifikaty vydanymi po 1.
srpnu 2014, pokud néktery ze subjektt (bank), proti nimZ jsou opatieni namirena,
jedna jako depozitni banka?

Odpovéd’: Pokud subjekt (banka), proti némuz jsou opatfeni namifena, jedna jako depozitni
banka pro kmenové akcie vydané subjektem, na néjz se opatfeni nevztahuji, mohou osoby z
EU s takovymi depozitnimi certifikdty obchodovat, nebot’ se nejedna o obchod s novymi
kmenovymi akciemi vydanymi subjektem, proti némuz jsou opatieni namitfena. Pokud jde o
piipady, kdy je vydavatelem kmenovych akcii samotny subjekt, proti némuZz jsou opatieni
namifena, viz odpovéd’ na predchozi otazku.

40. Otazka: V pripadé, kdy u derivata vyporadavanych v hotovosti tvori podkladova
aktiva cenné papiry, na které se vztahuje ¢l. 5 odst. 1 a 2, jsou podle uvedenych
ustanoveni povoleny transakce s takovymi derivaty, pokud se nejedna o samotny
nakup, prodej nebo drzeni podkladovych cennych papira?

Odpovéd’: Zakazy stanovené v ¢l. 5 odst. 1 a 2 se tykaji vSech ,,prevoditelnych cennych
papirti®“. V souladu s ¢l. 1 pism. f) bodem iii) nafizeni v platném znéni tento pojem zahrnuje
vSechny ostatni cenné papiry, ,,se kterymi je spojeno pravo* nabyvat nebo prodavat
prevoditelné cenné papiry definované v ¢l. 1 pism. f). V takovych ptipadech se zdkazy podle
¢l. 5 odst. 1 a 2 uplatni bez ohledu na to, zda je toto pravo skute¢né vyuzivano.

41. Otazka: Na jaké derivatové nastroje se vztahuje ¢l. 5 odst. 1 a 2?

Odpovéd’: Ustanoveni ¢l. 5 odst. 1 a 2 se vztahuji na vSechny derivatové néstroje uvedené v
¢l. 1 pism. f) a ).

42. Otazka: Vztahuje se ¢l. S odst. 1 a 2 na sménky?
Odpovéd’: Smeénky mohou mit celou fadu funkci. JakoZto jedna z forem dluhovych nastrojii

a v zavislosti na konkrétnim piipadu mohou byt pfevoditelné v ramci penéznich trhi nebo byt
povazovany za dluhopis, coz by znamenalo, Ze se na n¢ bude vztahovat ¢l. 5 odst. 1 a 2.
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Jsou-li sménky vyuZzivany jako forma platby — napt. pokud by subjekt, proti némuz jsou
opatfeni namifena, vydal nepievoditelnou sménku jakozto prostfedek k tthrad¢ nezakézaného
zbozi v ramci obchodu s osobami z EU — zdkaz by v tomto ptipad¢ neplatil. To odpovida
cilim natizeni (EU) ¢. 833/2014, tj. zakazat n&které penéZzni toky a generaci penéznich
prostiedki mezi osobami z EU a subjekty, proti nimZ jsou namifena opatfeni podle ¢lanku 5,
zatimco legalni obchod zistane nedotcen.

43. Otazka: Vztahuje se ¢l. S odst. 1 a 2 na konosamenty?

Odpovéd’: Konosamenty slouzi jako doklad o pfepravé a prevzeti zbozi dopravcem a casto
také slouzi jako dikaz o vyhradnim pravu na zbozi. Jako takové tudiz nespadaji do
pusobnosti ¢l. 5 odst. 1 a 2.

V obchodovatelné formé vsak mohou byt konosamenty obchodovany za uc¢elem financovani.
Na takové obchodovani se, podobné jako na jiné Cinnosti, vztahuje ¢lanek 12 nafizeni (EU) ¢.
833/2014, ktery zakazuje obchazeni natizeni.

44, Otazka: Pokud je néktery evropsky centralni depozitai cennych papiri drZitelem
akcii u subjektu, na néjZ se opatfeni nevztahuji, jménem Kklienta, ktery je
subjektem, proti némuz jsou opati‘eni namiiena, jaka omezeni se podle ¢lanku 5 na
tyto akcie vztahuji? Zakazuje se centralnimu depozitaii cennych papira v pripadé,
kdy subjekt, proti némuZ jsou opatieni namirena, vyda depozitni certifikaty k
témto akciim, aby vykonaval svou ¢innost v souvislosti s podkladovymi akciemi u
subjektu, na néjz se opatieni nevztahuji?

Odpovéd’: Depozitni certifikaty spadaji pod definici prevoditelnych cennych papirti v clanku
1. Na depozitni certifikaty vydané subjektem, proti némuz jsou opatieni namifena, se tudiz
vztahuji zdkazy stanovené v ¢lanku 5. Osoby z EU, v€etné centralnich depozitaiii cennych
papirti, proto v piipad¢ depozitnich certifikati vydanych subjektem, proti némuz jsou
opatfeni namifena, podlé¢haji ustanovenim ¢l. 5 odst. 1 a 2 natizeni (EU) ¢. 833/2014.

Nicmén¢ na legalni tischovu a vyporadani podkladovych akcii — pokud tyto akcie predstavuji
kapital subjektu, na néjz se opatieni nevztahuji — se ¢lanek 5 nepouZzije.

45. Otazka: Mohou osoby z EU uzavirat dohody o zpétném odkupu (repo) nebo
smlouvy o zapijceni cennych papiri se subjektem, na néjz se opatieni nevztahuji,
pri¢emzZ se jako kolateral pouziji jakékoli prevoditelné cenné papiry nebo nastroje
finan¢niho trhu vydané subjektem, proti nému jsou opatieni namifena?

Odpovéd’: Pokud byly ptfevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu vydany v
obdobi od 1. srpna 2014 do 12. zafi 2014 subjekty, na néz se vztahuje ¢l. 5 odst. 1, a jejich
splatnost je del$i nez 90 dnd, nebo byly vydany po 12. zati 2014 subjekty, na néZ se vztahuje
Cl. 5 odst. 1 a 2, a jejich splatnost Cini vice nez 30 dntll, zakazuje se osobam z EU uzavirat
dohody o zpétném odkupu nebo smlouvy o zapdjeni cennych papiri, kde se tyto

vy

ptevoditelné cenné papiry nebo néstroje penézniho trhu pouziji jako kolateral.

Tento zakaz neplati, pokud jsou jako kolateral pouzity jiné prevoditelné cenné papiry nebo
nastroje penézniho trhu.
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46. Otazka: Mohou osoby z EU uzavirat dohody o zpétném odkupu (repo) nebo
smlouvy o zapijceni cennych papiri se subjektem (bankou), proti némuz jsou
opatieni namirena, pokud se jako kolateral pouziji nezakazané nastroje?

Odpovéd’: Dohody o zpétném odkupu (repo) nebo smlouvy o zaptjceni cennych papiri jsou
nastroje, s nimiz se bézn¢ obchoduje na penéznim trhu, a piedstavuji tedy nastroje pené¢zniho
trhu definované v ¢lanku 1. Osobdm z EU se proto zakazuje uzavirat dohody o zpétném
odkupu nebo smlouvy o zaptijéeni cennych papirQ se subjekty, na néz se vztahuje ¢l. 5 odst.
1, pokud jde o pievoditelné cenné papiry nebo nastroje pen¢zniho trhu vydané v obdobi od 1.
srpna 2014 do 12. zafi 2014 pro nastroje, jejichZ splatnost je del$i nez 90 dnti, nebo po 12.
zati 2014 pro nastroje se splatnosti delsi nez 30 dnd, nebo se subjekty, na néz se vztahuje ¢l. 5
odst. 2, v obdobi po 12. zati 2014 pro nastroje, jejichz splatnost je delsi nez 30 dna.

47. Otazka: Pokud subjekt, proti némuZz jsou opatfeni namifena, vydal po 1. srpnu
2014 (v pripadé subjektii, na néz se vztahuje ¢l. 5 odst. 1), nebo po 12. zari 2014 (v
pripadé subjektl, na néz se vztahuje €l. 5 odst. 2) nové prevoditelné cenné papiry,
které jsou zaménitelné za drive vydané prevoditelné cenné papiry, mohou osoby z
EU presto obchodovat se starSimi cennymi papiry, pokud nelze ze souboru aktiv
urcit, jaké cenné papiry byly vydany pred stanovenymi daty a jaké po nich?

Odpovéd’: Osoby z EU mohou obchodovat s pfevoditelnymi cennymi papiry vydanymi
subjektem, proti némuz jsou opatieni namitfena, do 1. srpna 2014 v¢etné (v pfipad€ subjektu,
na néz se vztahuje ¢l. 5 odst. 1), nebo do 12. zati 2014 véetné (v ptipadé subjektd, na néz se
vztahuje ¢l. 5 odst. 2). Mohou se vSak objevit praktické obtize v souvislosti se zaménitelnosti
téchto cennych papirti (na které se nevztahuje zékaz) za cenné papiry vydané po 1. srpnu
2014, resp. 12. zaii 2014 (s nimiz se obchodovat nesmi), pficemz ucastnici trhu nesou
odpovédnost za zajisténi toho, Ze se jejich obchodni aktivity netykaji zakdzanych cennych
papirt.

48. Otazka: Je podle narizeni povoleno poskytovani sluzeb v oblasti finan¢niho
vyzkumu v souvislosti se zakdzanymi prevoditelnymi cennymi papiry?

Odpovéd’: Ne. V clanku 5 je uvedeno, Ze se zakazuje piimé ¢i ,,nepiimé* poskytovani
investicnich sluzeb, pokud jde o pfevoditelné cenné papiry. Definice investi¢nich sluzeb
podle ¢lanku 1 natfizeni (EU) €. 833/2014 v platném znéni zahrnuje mimo jiné i ,,investicni
poradenstvi®.

Ackoli poskytovani vyzkumnych sluzeb se formaln¢€ 1i§i od poskytovani poradenstvi,
predstavuje svou povahou formu nepfimého poradenstvi. Analyza obsazena ve studii totiz
pomaha potencidlnimu investorovi pii pfijimani rozhodnuti. Mlze se napiiklad jednat o
rozhodnuti, zda ,,drzet”, ,koupit™ ¢i ,prodat urity cenny papir. Obecné lze poskytovani
sluzeb v oblasti financniho vyzkumu povazovat za formu investi¢nich sluzeb, a je tudiz podle
natizeni zakdzano.
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